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Anlegerschutz: Neue gesetzliche Regeln sollen Anleger besser schutzen

Auf Vorschlag von Bundesjustizministerin Brigitte Zypries hat das Bundeskabinett heute einen
Gesetzentwurf beschlossen, mit dem die Rechte von Anlegern gestarkt werden. So soll die Durch-
setzbarkeit von Ansprichen im Fall einer Falschberatung bei Wertpapiergeschaften verbessert
werden. Daneben wird das Schuldverschreibungsgesetz neu gefasst.

"Die aktuelle Finanzmarktkrise hat gezeigt, dass es bei der Anlageberatung Defizite gibt. Die star-
ke Renditeausrichtung vieler Banken hat offensichtlich zu einem derartigen Vertriebsdruck gefuhrt,
dass sich manche Berater mehr an den Vertriebsprovisionen als am Kundeninteresse orientiert
haben. Es gibt zahlreiche Beschwerden von Anlegern, die geltend machen, dass sie eigentlich
eine risikolose Anlage wollten, ihnen der Bankberater aber tatsachlich eine riskante Anlage emp-
fohlen hat, was sie erst jetzt aufgrund der Verluste in der Finanzmarktkrise gemerkt haben.

Berechtigte Schadensersatzanspriiche wegen solcher Falschberatung dirfen nicht daran schei-
tern, dass der Anleger die fehlerhafte Beratung nicht nachweisen kann oder dass die bisherige
kurze Verjahrungsfrist schon abgelaufen ist. Unser Vorschlag dient dazu, kinftig zu verhindern,
dass den Verbrauchern Risikopapiere - wie zum Beispiel im Fall der US-Investmentbank Lehman
Brothers - als sichere Anlagen verkauft werden. Mit den neuen Regelungen ziehen wir erste Kon-
sequenzen aus der Finanzmarktkrise, um den Anlegerschutz zu verbessern”, erklarte Bundesjus-
tizministerin Brigitte Zypries.

Der heute beschlossene Gesetzentwurf enthalt im Wesentlichen folgende Regelungen:

Beratungs- und Dokumentationspflicht

Banken werden kinftig verpflichtet, den Inhalt jeder Anlageberatung zu protokollieren und dem
Kunden eine Ausfertigung des Protokolls auszuhandigen. Der wesentliche Hergang des Bera-
tungsgesprachs muss nachvollziehbar protokolliert werden. Dazu gehdren insbesondere die An-
gaben und Winsche des Kunden sowie die von Berater erteilten Empfehlungen und die fir diese
Empfehlungen maRgeblichen Grinde. Die Dokumentationspflicht soll den Anlageberater zu hohe-
rer Sorgfalt veranlassen, so dass insgesamt die Qualitat der Beratung erhéht wird. In einem Pro-
zess wegen schlechter Beratung kann sich der Kunden zudem auf das Beratungsprotokoll beru-
fen. Geht aus dem Protokoll ein Beratungsfehler hervor, hat der Anleger das erforderliche Be-
weismittel in den Handen. Ist das Protokoll liickenhaft oder in sich unschlissig - zum Beispiel well
nach den Kundenangaben eine risikolose Anlage gewlnscht war, aber tatsachlich eine hochris-
kante Anlage empfohlen wurde - muss die Bank beweisen, dass sie gleichwohl ordnungsgemar
beraten hat.

Abschaffung der kurzen Sonderverjahrungsfrist

Daneben wird die bestehende kurze Sonderverjahrungsfrist bei Schadensersatzanspriichen we-
gen Falschberatung bei Wertpapieranlagen gestrichen. Kiinftig gilt auch fir solche Anspriiche die
regelmaRige Verjahrung. Das bedeutet: Schadensersatzanspriche wegen Falschberatung verjah-
ren nicht mehr in drei Jahren seit Vertragsschluss. Die Dreijahresfrist beginnt vielmehr erst dann
zu laufen, wenn der Anleger von dem Schaden erfahren hat. Unabhangig von der Kenntnis des
Anlegers vom Schaden verjahren die Anspriiche jedoch spatestens in zehn Jahren.
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Neufassung des Schuldverschreibungsgesetzes

Im Ubrigen enthalt das Gesetz eine Neufassung des Schuldverschreibungsgesetzes von 1899.
Das alte Schuldverschreibungsgesetz schrankt die Befugnisse der Glaubiger aus heutiger Sicht zu
stark ein und ist verfahrensrechtlich veraltet. Da die Markte fur Schuldverschreibungen internatio-
nal geworden sind, soll das Schuldverschreibungsrecht international Ublichen Anforderungen so-
weit wie mdoglich angepasst werden. Die Neufassung stellt klar, dass Anleihebedingungen von
Schuldverschreibungen international Ubliche Klauseln Gber Mehrheitsentscheidungen der Anleihe-
glaubiger in einer Glaubigerversammlung zur Anderung der Anleihebedingungen enthalten diirfen.
Hierzu werden zum Schutz der Schuldverschreibungsglaubiger verbindliche Mindeststandards
aufgestellt. Die Rechte der Glaubiger sollen gestarkt werden, indem ihre Befugnisse, mit Mehrheit
Uber die Anleihebedingungen zu entscheiden, inhaltlich erweitert werden. Zuséatzlich enthalt der
Gesetzentwurf Vorschriften darliber, wer stimmberechtigt ist, und fihrt die Méglichkeit eines ge-
meinsamen Vertreters der Glaubiger ein. Die Verfahrensregelungen zur Einberufung, Frist, Be-
kanntmachung von Glaubigerversammlungen werden modernisiert, die Anfechtung von Glaubi-
gerbeschlissen zugelassen sowie die Mdglichkeit einer virtuellen Glaubigerversammlung einge-
fuhrt.

SchlieBlich wird im Schuldverschreibungsgesetz ein Transparenzgebot hinsichtlich der in der
Schuldverschreibung versprochenen Leistung verankert - auch dies hilft dem Anleger, mégliche
Risiken aus einer Schuldverschreibung besser erkennen zu kdnnen. Gerade im Zusammenhang
mit der Finanzmarktkrise hat sich gezeigt, dass viele Anleger die Risiken der teilweise hochkomp-
lexen Produkte nicht hinreichend verstehen.

Das Gesetz bedarf nicht der Zustimmung des Bundesrates. Ziel ist es, das parlamentarische Ver-
fahren noch in dieser Legislaturperiode abzuschlieRen.

STELLUNGNAHME DER KANZLEI GODDECKE

Der Gesetzentwurf, der erst einmal auf den Weg gebracht worden ist, starkt Anlegern den Riick-
en. Die Beweislast wird wenigstens teilweise vermehrt auf die beratende Bank verlagert und die
ungliuckselige Verjahrungsregel aus den Wertpapiervorschriften wird ersatzlos gestrichen.

Quelle: Presseerklarung des Bundesministerium fir Justiz (BMJ) vom 18. Februar 2009

18. Februar 2009 (Hartmut Géddecke)

Weitere interessante Artikel zu diesem Projekt finden Sie ,hier”
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