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Regierung will unerwiinschte Aktivitaten von Finanzinvestoren verhindern

Gesamtwirtschaftlich unerwiinschte Aktivitdten von Finanzinvestoren zu erschweren oder sogar zu
verhindern, ohne dass effizienzsteigernde Finanz- und Unternehmenstransaktionen beeintrachtigt
werden, ist das Ziel eines Gesetzentwurfs der Bundesregierung zur Begrenzung der mit Finanzin-
vestitionen verbundenen Risiken (16/7438).

Zum einem sollen die Vorschriften des Wertpapierhandelsgesetzes und des Wertpapiererwerbs-
und Ubernahmegesetzes zum abgestimmten Verhalten von Investoren konkretisiert werden. Da
die Meldungen bérsennotierter Unternehmen tber Stimmrechte aus Aktien und aus vergleichbaren
Positionen in anderen Finanzinstrumenten getrennt gemeldet werden mussen, gaben die Meldun-
gen die Beteiligungsverhaltnisse nur unvollstéandig und zeitlich versetzt wieder, schreibt die Regie-
rung. Daher sollen nun die Stimmrechte aus beiden Positionen zusammengerechnet werden mus-
sen, um Meldungen Uber Veranderungen wesentlicher Stimmrechtsanteile aussagekraftiger zu
machen.

Die fur Investoren bdrsennotierter Unternehmen geltenden Meldepflichten bei Veranderungen we-
sentlicher Stimmrechtsanteile sollen so erweitert werden, dass der Markt ab einer bestimmten An-
lagegrenze die mit der Beteiligung verfolgten Ziele und die Herkunft der Mittel erfahrt. Bislang be-
schrankten sich diese Meldepflichten auf Angaben zu den Beteiligungsverhaltnissen.

Fur unbefriedigend halt die Regierung die jetzigen Rechtsfolgen, wenn die Mitteilungspflichten
verletzt werden. Der Aktionar, der seine Pflichten verletzt, kbnne zwischen zwei Hauptversamm-
lungen unbemerkt ein Aktienpaket aufbauen, ohne mit einem Stimmrechtsentzug bestraft zu wer-
den. Er habe namlich die Méglichkeit, die Mitteilung immer noch direkt vor der Hauptversammlung
nachzuholen.

Nun soll in den Fallen, in den sich die Verletzung der Mitteilungspflicht auf die Héhe der Beteili-
gung zieht, der Zeitraum des Stimmrechtsverlusts bei einer nicht ordnungsgemaflen Meldung um
sechs Monate verlangert werde. Zudem ist geplant, die Transparenz der deutschen Aktienregister
zu steigern. In der Praxis habe sich gezeigt, heil3t es, dass sich die Aktieninhaber haufig nicht in
das Aktienregister eintragen lie3en.

Schlief3lich will die Regierung, dass die Belegschaft nicht borsennotierter Unternehmen genauso
wie die Belegschaft bérsennotierter Unternehmen dartber informiert wird, wenn sich die Kontrolle
Uber das Unternehmen andert. Durch diese Informationspflicht sollen jedoch Betriebs- und Ge-
schaftsgeheimnisse des Unternehmens "nicht gefahrdet" werden, heil3t es in dem Gesetzentwurf.

Quelle: dbtg-newsletter vom 12. Dezember 2007, heute im bundestag Nr. 318
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