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Sparkasse: Schadensersatz fur Anlegerin wegen fehlender Auf-
klarung iiber Kick-Backs bei Empfehlung von KanAm USA

Am 08. Méarz 2012 verurteilt das Landgericht (LG) Munster die Sparkasse zur Zahlung von Scha-
densersatz an die klagende Anlegerin. Sie war der Empfehlung eines Sparkassenberaters gefolgt
und hatte Beteiligungen an der KanAm USA XXII Ltd. Partnership gezeichnet. Die Beratung.be-
fand der Richter nunmehr als unzureichend.

Bereits im Jahr 2004 fand das Beratungsgesprach statt, tber das das Gericht zu entscheiden hat-
te. Damals empfahl der Mitarbeiter der Sparkasse eine Vermodgensanlage in den KanAm USA XI|
Ltd. Partnership. Uber die Tatsache, dass die Sparkasse fur den Vertrieb der Beteiligungen eine
Ruckvergiutung in Hohe von 7 % der Zeichnungssumme erhielt, wurde nicht gesprochen. Deswe-
gen muss die Sparkasse nicht nur den urspriinglichen Anlagebetrag - abziiglich der gezahlten
Ausschittungen — an die Anlegerin zuriick zahlen, sondern auch die ihr'entstandenen Rechtsan-
waltskosten.

Die Sparkasse hatte versucht, die Klage mit verschiedensten®Begrindungen abzuwehren: die
Kick-Back Rechtsprechung des BGH sei auf diesen Fall nicht anwendbar, in dem angeblich vor
Zeichnung Ubergebenen Prospekt sei Uber die vereinnahmten Provisionen aufgeklart worden,
samtliche Anspriiche der Anlegerin seien zwischenzeitlich.verjahrt. Ohne Erfolg, wie das ergange-
ne Urteil zeigt.

Nach der inzwischen standigen Rechtsprechung des.Bundesgerichtshofs (BGH) muss das bera-
tende Kreditinstitut seinen Kunden dartber aufklaren, dass und in welcher HOhe es fur das emp-
fohlene Produkt Rickvergitungen erhalt. MaRgeblich ist allein, dass Kick-Backs hinter dem RU-
cken des Anlegers der Bank zuflieBen. Auf dieser Basis war es flr das LG Munster bei seiner Ent-
scheidung irrelevant, ob die Sparkasse die-Riickvergitung aus dem Agio, aus dem offen ausge-
wiesenen Anlagebetrag, direkt von dem Emittenten oder tUber Umwege erhalten hat. Denn der
Sinn der Aufklarungspflicht ist ,eine:Fehlvorstellung des Anlegers Uber die Neutralitat der Bank zu
verhindern® — so wortlich das Gericht.

STELLUNGNAHME DER'KANZLEI GODDECKE

Das LG Munster befindet sich mit seinem jlungsten Urteil auf einer Linie mit der Rechtsprechung
des BGH. Besonders begruf3enswert ist, dass der Grundgedanke der Kick-Back Rechtsprechung
weitergeflhrt wird.. Tatsdchlich macht es fir den Anleger keinen Unterschied, aus welchem Topf
genau seiner "Beraterbank” Provisionen zuflie3en. Denn der Konflikt der Bank zwischen dem ei-
genen Umsatzinteresse und der Pflicht zur anleger- und objektgerechten Beratung besteht unab-
hangig vom Ursprung des Provisionsflusses.

Quelle: Landgericht Minster (LG Munster), Urteil vom 08. Mérz 2012, Az. 114 O 81/11

12. April 2012 (Rechtsanwaltin Kerstin Symalla)

Auf dem Seidenberg 5 D - 53721 Siegburg www.rechtinfo.de + www.kapital-rechtinfo.de Fon 02241 - 1733-0 Fax 02241 - 1733-44 eMail info@rechtinfo.de
Der Inhalt der Internetsite kapital-rechtinfo.de und dieses Ausdrucks dient ausschlieRlich der allgemeinen Information fiir den persénlichen Interessenbereich des Benutzers, wobei dieser fiir jegliche Art
der (Nicht-)Nutzung der Informationen selbst verantwortlich ist. Die Information ist lediglich zur Kenntnisnahme fiir Nutzer innerhalb der Bundesrepublik Deutschland bestimmt und ausdriicklich nicht fiir
Nutzer anderer Staaten vorgesehen. Die Kanzlei Goddecke Uibemnimmt keine Haftung fiir die Auswahl, Vollstandigkeit, Aktualitat oder Exaktheit der bereitgestellten Informationen als auch fiir die aus der
Verwendung der Informationen durch den Benutzer resultierenden Ergebnisse. Insbesondere werden keine rechtlichen, betriebswirtschaftlichen, steuerrechtlichen oder andere Empfehlungen gegeben
oder Mandatsbeziehungen begriindet; dieses gilt sowohl fiir Regelungen etc., die fiir die Bundesrepublik Deutschland Anwendung finden als auch bzgl. anderer Rechtssysteme. Alle Informationen sind
jedoch mit groBer Sorgfalt und nach bestem Wissen und Gewissen erhoben worden.

Die bereitgestellten Informationen sind nicht auf besondere Bediirfnisse einzelner Personen, Personenmehrheiten oder Einrichtungen abgestimmt, weshalb die unabhangige Untersuchung, fachliche
Beurteilung und individuelle Beratung durch fachlich versierte Berater (Anwalte, Steuerberater, Wirtschaftspriifer), die auch die Einhaltung von Fristen priifen, nicht ersetzt werden soll. Gesetze und
Vorschriften andemn sich standig und kdnnen nur auf konkrete Situationen angewandt werden. Die dargestellte Information gibt den Stand zum Zeitpunkt ihrer Verdffentlichung wieder, sie wird nicht
aktualisiert und kann bis zum Zeitpunkt ihrer Kenntnisnahme durch den Nutzer inhaltlich tiberholt sein. Verwenden Sie daher die hier bereitgestellten Informationen niemals als alleinige Quelle fiir rechts-
bezogene Entscheidungen.



